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,Gold ist

hicht tot!”

Interview mit dem Schweizer
Gold-Banker, Ferdinand Lips

FERDINAND LIPS, der gebiir-
tige Ziircher, wollte es wissen.
Vor etnem Jahr griindete der ein-
stige Rothschild-Banker seine ei-

gene Bank — Bank Lips, Burk-

hardt AG in Zirich — und das
Anlagegeschaft luft schon mun-
ter. Soeben hat der bekannte
Banker und Buchautor mit sei-
ner jungen Crew in der Mittel-
straBe in einer alten Villa sein
neues Domizil aufgeschlagen.
»Bel keinem anderen Geschift
der Welt wirkt sich das Wissen

des Beraters so positiv auf das

Vermogen des Kunden aus wie
in der Vermogensverwaltung®,
meint Lips zu OPTION. In An-
lagekreisen bekannt durch sein

Finanzkompendium , Das Buch .

der Geldanlage®, das auch auf
spanisch erschien, schrieb Lips
kurzlich ein Pladoyer far ,Gold
2000“, ein Dossier fiir Anlage-
strategien der 90er Jahre.

OPTION: Krieg oder Infla-
tion frihrien stefs zu einem rasan-
ten Anstieg des Goldpreises; der
Krieg hat, wenn tiberhaupt, nur
ein kurzes Strohfeuer am Gold-
markt ausgelost. Der Goldprels
stiegvoriibergehend aufetwas ho-
her als 400 Dollar fitr die Feinun-
ze, ist aber inzwischen wieder bel
rund 360 Dollar angelangt. Was
ist mit dem Gold los ? Hat es als
stille  Sicherheitswiilirung  ausge-
dient?

LIPS: Ich glaube, dafl Krieg

und Inflation zwei ganz verschie-
dene Begriffe sind. Natiirlich
kann ein Krieg inflationire Fol-
gen haben. Vielleicht aber auch
nicht. Denn gewohnlich konsu-
mieren die Menschen weniger
und sparen mehr. Da die kriegs-
fithrenden Léander Geld vernich-
ten und die Schulden noch erhé-
hen mussen, wirkt das Ganze bei

der gepenwartigen Hohe des

Weltschuldengebéudes viel eher
deflationdr. Dazu missen die
Menschen im Verlaufe des Krie-
ges normalerweise auf ihre Re-
serven zuriickgreifen, um iiberle-
ben zu konnen, d.h. sie neigen
eher zum Verkauf von Gold.
Aber auch Rufiland, die Saudis
oder die Kuwaitis miissen
wahrscheinlich eher verkaufen
als neu kaufen.

OPTION: Sie haben eine
Dokumentation zu ,Gold 2000 .
herausgegeben. Der einfache Zu-
sammenhang zwischen Gold und
Dollar hiefi frither: Wenn der
Doliar sinkt, steigt das Gold und
gelegentlich umgekehrt, ist diese
Relation hewte unrealistisch ?

LIPS: in ,,Gold 2000 habe
ich nachgewiesen, daf der Zu-
sammenhang zwischen Dollar
und Gold nach wie vor stimmt,
aber er stimmt nicht jeden Tag
und nicht jede Woche. Man muf3
dies iiber eine langere Zeitspan-
ne betrachten, der Dollar von
1940 ist heute nur noch 10 Cents
wert, d.h. hat 90 % seines Wertes
verloren. Dagegen betrug der
Goldpreis damals 35 Dollar und
steht heute bet 380 Dollar, Mehr
kann man dazu nicht mehr sa-
gen. Gold hat seinen Wert gehal-
ten, die Papierwahrungen nicht.

OPTION: In den siebziger
Jahren reagierte das Gold noch
bei  Inflationsiendenzen, jetzt
nicht mehr. Ist diese Barometer-
funktion des Goldes veralet ?

LIPS: In der Geschichte hat
sich Gold in Deflationszeiten im-
mer besser gehalten als in Infla-
tionszeiten mit ciner einzigen
Ausnahme, und das waren die
siebziger Jahre, weil es die infol-
ge jahrelanger Geldabwertung

seine gerechte Bewertung such-

te, die momentan wahrscheinlich
um 350 — 400 Doliar liegt.
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OPTION: Es ist nicht nur der
Goldpreis, sondern auch die Kur-
se der Goldminenaktien, die we-
nig Bewegungenzeigen. Das wun-
dert umso mehr, als viele Staaten,
so vor allem auch die USA, gera-
de dabel sind, die Sanktionen ge-
gentiber Stidafrika aufzuheben.

LIPS: Die nordamerikani-
schen Goldminen sind iiberbe-
wertet. Die siidafrikanischen lei-
den unter starkem Kostenanstieg
und der Unsicherheit, welche
entstanden ist durch die rasche
Abschaffung der Apartheid. Zu-
dem ist die Weltoffentlichkeit
tiber die wahren Verhaltnisse in
Stdafrika eher desorientiert als
orientiert. Die USA haben selbst
das groBte Schwarzen-Problem
und deshalb kein Recht, Sank-
tionen zu verhangen.

OPTION: Im Oktober 1987
erlebte die Wall Street einen Mini-
Crash, im Oktober 1989 eine
Junk Bond-Krise. Das Gold tat
aber nichts. Der Markt scheint
umsatzmapig tot zu sein, oder
trifft dies nicht zu ?

LIPS: Das trifft nicht ganz
zu. 1987 stieg die Unze auf mehr
als 500 Dollar und auch 1989
hielt sich der Preis im Rahmen.
In einem Crash besteht die erste
Handlung der Menschen darin,
daB sie ihre Liquiditat wieder-
herstellen oder aufbauen wollen,
Dann miissen sie etwas verkau-~
fen, bei dem sie einen Gewinn
haben und das ist dann oft das
Gold. Der Markt ist umsatzma-
Big uberhaupt nicht tot. Letztes
Jahr zum Beispiel wurde mehr
Gold verbraucht als produziert
wurde. Aber dieses Defizit wur-
de ausgeglichen durch Termin-
verkdufe der Minen und Leth-
gold der Zentralbanken. Diese
Verkaufe werden in Zukunft ab-
nehmen,

OPTION: Sie treten fiir eine
kiihne These, ndmlich eine volle
Golddeckung des Rubels ein. Ist
dies nicht unrealistisch, nachdem
der Dollar nicht einmal ,mehr
durch Gold gedeckt werden kann.
Waren die Russen auch iiber-
haupt berett, ihr Gold bei der Biz,
der Bank fiir Internationalen
Zahlungsausgleich,  einzulie-
fern?

Gold
]

LIPS: Wie ich in meinem
Buch ,Gold 2000 ausfithrte,
wurde diese These nicht von mir,
sondern von einem hochstehen-
den Vertreter des Federal Reser-
ve Boards und einem chemali-
gen  Wirtschaftsberater  von
Prasident Reagan vertreten. Fe-
deral Reserve Gouvernor Wayne
Angeli hat mir die Begegnung
personlich geschildert und ge-
meint, da} die Russen sehr inter-
essiert waren an seinem Vor-
schlag, aber vermutlich wissen
sie nicht, wie in einem solchen
Falle vorzugehen wire. Es
braucht dazu eben geschichtliche
Kenntnisse und Erfahrungen,
Was die Einschaltung der BIZ
anbetrifft, so kenne ich die Poli-
tik der Russen nicht.

OPTION: Sie haben sieben

Gebote postuliert. Das letzie be-
deutet, Gold zu kaufen, wenn sich
Deflation und Finanzkrise ab-
zeichnen. Rechnen Sie mit bei-
den?

LIPS: Borsencrash, Immo-
bilienkrisen, Riickgang der
Kunstpreise wirken deflationdr.
Erstaunlicherweise konnten die
USA all das durch Deficit Spen-
ding immer weiter hinausschie-
ben. Wahrscheinlich kommt es
sogar spater zu einem inflationd-
ren Ausgang, die Amerikaner
haben sich ja auch dafiir ent-
schieden. Aber in jedem Fall
wird Gold einen guten Schutz
bieten. Denn Gold ist Geld und
hat kein Bonitatsrisiko.

OPTION:Sie haben ein eige-
nes Anlagesystem ertwickelt, mit
der Bezeichnung ,Asser Alloca-
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tion". Was bedeutet dies in Threm
Falle?

LIPS: Unsere ,,Asset Allo-
cation entsteht aufgrund eines
sogenannten Topdown-Approa-
ches. GemaB unserer fundamen-
talen Analyse versehen wir Ak-
tien-, Wihrungs-, Zins- und
Rohstoffmarkte mit Ratings. Mit
Hilfe dieser Erwartungen stellen
wir sodann optimale Portefeuil-
les zusammen, die entsprechend
der Risikobereitschaft des Kun-
den eine moglichst hohe Rendite
bringen. Dabei stiitzen wir uns
auf moderne Optimierungsmo-
defle. Um das Timing unserer
Anlageentscheide so erfolgreich
wie moglich zu gestalten, arbei-
ten wir mit der technischen
Marktanalyse. Die Auswahl der
einzelnen Titel in den ausge-

wihiten Mérkten beruht wieder-
um auf der fundamentalen wie
auch der technischen Marktana-
lyse. Auf diesem Weg erhalt je-
der Kunde entsprechend seiner
Bediirfnisse ein  mafgeschnei-
dertes Portefeuille.

Ein konservativ orientiertes
Portefeuille mit der Referenz-
wihrung Schweizer Franken, in
dem die Werterhaitung im Vor-
dergrund steht, ist momentan
sebr defensiv investiert. Die poli-
tischen und wirtschaftlichen Pro-
bleme verlangen in erster Linie
nach Sicherheit. 20 % des Porte-
feuilles sind am Geldmarkt inve-
stiert. Neben Fiduzanlagen di-
versifizieren wir hier in Geld-
marktbuchforderungen.  Wir
erwarten ein positives Jahr fiir

Obligationen und halten mo-
mentan 65% in Obligationen.
Mit 50 % ist der GrofBteil in SFR-
Obligationen, daneben je 5 % in
DM, HFL, YEN und ECU. Die
Laufzeiten haben wir seit Ende
1990 verlingert. Alle Papiere
missen hochsten Qualitidtsan-
spriichen gentigen. Der Aktien-
anteil bleibt vorderhand auf flinf
Prozent beschrankt. SchlieBlich
halten wir zehn Prozent in Gold
und Goldaktien.

OPTION: Sie haben eine ei-
gene Bank gegriindet, Kann man
einem Privatbankier iiberhaupt
eine Zukunft zusprechen ange-
sichts dessen, daf3 sich Privatban-
kiers im Moment eher zusam-
menschlieflen ?

LIPS: Ich habe eine eigene,
unabhéngige Vermogensverwal-
tungsbank gegriindet, weil ich
aus Erfahrung weif, da person-
licher Service und Sicherheit des
Kapitals in den néchsten Jahren
stark gefragt sein werden. Das
notige ,Ambiente”, Diskretion
und persénlichen Service fir
wohthabende Klienten kann eine
kleine Privatbank am besten bie-
ten. Ich bin schiieBlich seit 30
Jahren in diesem Geschaft titig,
In Deutschland zum Beispiel ist
es die Strategie der GrofSbanken,
sich kleine traditionsreiche Pri-
vatbanken anzugliedern, weil sie
ihren anspruchsvoilen Klienten
diesen personlichen Service nur
schwer bieten kénnen. Und um
auf das Revolutionsjahr 1989,
d.h. das erste Jahr des Bestehens
unserer Bank, nachdem wir vor-
her eine Vermogensverwal-
tungsgesellschaft betrieben ha-
ben, zuriickzukommen, kann ich
nur sagen, dal berithmte Bank-
haus Sal. Oppenheim jr. in Kéln
im Revolutionsjahr 1789 ent- -
standen ist und kirzlich sein
200jahriges Jubildum und sein

. bestes Geschaftsjahr gefeiert hat.

Ich will mich mit diesen GréBen-
ordnungen natiirlich nicht ver-
gleichen, aber Sie sehen, man
kann immer neu starten, wenn
man eine gute Idee hat und im
librigen bieten wir die gleiche Si-
cherheit wie eine Grofibank.
MarTtin UNGERER
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