SCHWETZERISCHE

¢ sich die
egenwiriige Baisse in New York ven
en Ereignissen in 1962 und 19667
F. Lips: Meiner Ansicht nach stehen
wir heute an einem hisiorischen Wen-
depunkt, Was wir in New York jeden
Tag schen ist die Korrekiur der speki-
lativen Uebertreibungen der letzten 15
Jahre, Blit andern Worten, es passiert
rviches anderes, als dass die falschen
Varstellungen, Hojfsungen wund Wert-
masssiébe einer ganzen Generation von
Anlegern im Moment ihre iiberféliige
Korrekinr erfahren.
Kursriiek-
ausfalien
Fall gewe-

SHZ: Glauben Sie, dass der
gang  noch  schmerzhafier
kbnnie, als dies bis jetzt der
sen ist?

e

Zair wieder erholte, haben bef den mels
sten Anlegern ein iibermidssiges Ver-
frauen in eine davernde Hausse auf-
Lkommesn lassen, Weun dieses itheririe-
bene Vertraven und die Selbstgefillig-
Loty die sich leider in ailen Schicliten
der Anlegerkreise  brefigemacht  hot,
noch mehr erschiliiert wird, wire os
leichi moglich, dass die Birsenstim-
mung in einen {vinisius wmsclidigt,
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der kewm mehr it dem an und fiir
sich puten Gang der amerikanischen
Wirtschaft begritndet werden kann, Je-
denfalls diirfie es in cinem solchen Fal-
te lange davern bis das Vertrauen wic-
der wuriickkonunt, s scheind nir des-
hialb hewie so g wie sicher, dass wir es
in den néichsten Jahren mit einem, wie
dies die Amerikaner nennen, scomple-
tely new gamey zu tun haben werden.
Man wird wiedar Oblicationen Laufen,
wnd Aktien werden fiir lingere Zeit
Laine interessanten Anrlagen darstellen.
Kurz, es wird eine Sitvation eintreten,
auf welche dic meisten Anleger und
Anlageberater mit threr gegerswilrtigen

ZEIDUNG

spekulativen Einstellung noch denkbar
schilecht vorbereitel sind.

SHZ: Bisher ist es an der Borse nicht
Zi panikartigen Verkiufen gekommen,
Wic erkliren Sie sich diese Entwick-
lung?

. Lips: Ick glanbe, dass dies gerade
durch die spekulaiive Einsrellung vie-
der Leute begriindet ist. Bisher bestand
die grissie Sorge vieler Anleger wund
Anlageberater  darin, den  Tiefpunie
nicht zut verpassen., Den regelindssigen
Verkdufen weiter Schichien standen
deshally stets Kiéufe von Leuten geger-
iiber, welche das Kursnivean auf
Grund der liberholten Massstithe der
spekidativen Perioden von 1967 und
1968 als billig betrachteten.

Da die USA-Wirtschaft sich seit einiger
Zeir in einer rezessiven Entwicklung
befindet, ohne dass die iiherbordende
lnflation gebannt ist, ist ex verfchit, die
Rewtige Bérse mit den iiherholten Vor-
stellungen von Bdrsenjahren, denen ei-
ne expansive Konjunkivr zugrunde lag,
beurieilen gu wollen, Die Eniddvschun-
gen diirfien deshalb so gross sein, weint
die Bérse auf ein Niveaw sinken sollie,
auf welchemn die meisten dkifen nichi
mir sehr billie, sondern verschenkt sein
kannten,



