Finanz und Wirtschaft

7. Januar 1998

Der Artikel von Prof. Baltensperger wirft
viele Fragen auf, ohne dieselben jedoch
in befriedigender Weise zu beantworten.
Wer tiglich die Wirtschaftspresse liest,
konnte in diesem Jahr feststellen, dass
- die Wahnungen der asiatischen Tigerlan-
der 1997 zwischen 20% und 50% an
Wert verioren haben. Dazu gehéren der

thailandische Baht, die indonesische Ru- .

pie, der malaysische Ringgit, der philip-
pinische Peso, der siidkoreanische Won
und der Taiwan-Dollar. Gar nicht zu
sprechen vom japanischen Yen oder dem
Problem des Hongkong-Dollars. In all
diesen Lindern sind zudem die Aktien-
bérsen und Immobilienmérkte brutal zu-
sammengebrochen, Wer jedoch in diesen
Lindem physisches Gold besass, dem ist
nichts passiert, handle es sich nun um
den Privatmann oder die Zentralbank, Ist
das nicht bemerkenswert? Heute befindet
sich die Welt mitten in cinem Abwer-
tungskrieg. Warum? Weil diese Linder
mit ihren abgewerteten Wahrungen jetzt
auf dem Exportmarkt besonders aggres-
siv agieren werden, Schon lange finden
- die USA ihren Dollar zu hoch, die Eng-
tander das Pfund und die Schweizer den
Franken Gberbewertet, Gar nicht zu spre-

Wem niitzen Wahrungsreserven?
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chen vom Eure, den man trotz aller Be-
schwérungen weich haben will. Nicht
umsonst flirchtet sich der deutsche Biir-
ger vor dem Eure, kann dieser Wih-
rungsverbund doch mehr oder weniger
mit einer Gruppe von Betrunkenen ver-
glichen werden, die sich gegensettig zu
stiitzen versuchen. _
Schon seit einiger Zeit setzt man die
Schweizerische Nationaibaok auch unter
Druck, indem man ihr vorwirft, sie habe
ihre Wihrungsreserven nicht kaufmén-
nisch genug verwaltet, das Gold nicht aus-
reichend bewirtschaftet. Abgesehen da-
von habe sie sowieso zu viel Gold, so dass
maen einen Teil davon aussondem und Ex-
perten zur Verwaltung ilibergeben miisse.
Wenn man gerecht ist, muss man aber sa-
gen, dass es in der Nachkriegsgeschichte
keine Zentralbank anf der Welt gab, die
der SNB etwas vormachen konnte. Und
jetzt will man sie zwingen, zu diversifizie-
ren. In was? In Papierwdhrungen ohne
Deckung, die schwach gemacht werden,
damit man besser exportieren kann? Die
Hausse an den Aktienbdrsen seit 1982 ist
doch zum Teil nur deshalb so stark ausge-
fallen, weil die Investoren es vorziehen,
Aktien guter Untemehmen zu kaufen statt

Obligationen in Papierwithrungen ohnje
Deckung,

- Der Ausdruck «Uberschussreserveny
ist ebenfalls falsch, da man nie geniigend
Reserven haben kann. Eine Zentralbank
muss awch keine Rendite herauswirt-
schaften wie eine Geschdfisbank, denn
sie ist keine Geschéfisbank, sondemn sie
ist verantwortlich fir die Integritit der
Wiahmng, Thre Wahrungsreserven jetzt
zur Schuldentilgung heranzuziehen ist
verlockend, aber ganz falsch. Sind die
Schulden einmal reduziert oder gar ge-
tilgt, entstechen mit Bestimmtheit neue
Schulden, fir deren Tilgung dann das
Gold fehlt, weil man es ja zu Tiefstkur-
sen verkauft hat.

Eines der Grundprobleme unserer Zeit
ist die Arbeitslosigkeit, deren Ursachen zu
einem grossen Teil in der Wihrungsun-
ordnung zu finden sind, welche bewirkt,
dass die Weltwirtschaft nicht auf vollem
Potential laufen kann, Weil kein Ver-
traven -in die Papierwahrungen der Welt
besteht, wird zuwenig gespart, und wenn
nicht genfigend gespart wird, kann auch
nicht investiert werden. Die monetdre Ge-
schichte der Welt hat immer wieder ge-
zeigt, dass nur stabiles Geld («sound mo-

ney»), basierend auf Gold, zu Prosperitat
fithrt, Gold ist Wert an sich, es steht ihm
keine Verbindlichkeit gegeniiber, wie dies
bei einer Papierwahrung der Fall ist. Nur
eine Golddeckung kann Vertraven schaf-
fen, und wenn Vertrauen in eine Wihrung
da ist, ldufl auch die Wirtschaft, und der

“Staat muss sich um seine Einkiinfte keine

Sorgen machen. Die Frage ist deshalb
eher: Besitzt die Nationalbank genug
Gold? Die Antwort ist eindeutig: Die Zen-
tralbanken der Welt sollen Gold nicht ver-
kaufen, sondern kaufen. Dann wird wie-
der Vertrauen hergestellt, das Schulden-
problem kann behoben werden, Vollbe-
schiftigung ist wieder méglich und die
Arbeitslosigkeit entschirft oder behoben.
Wenn aber dauvernd mit unbrauchbaren
Systermen «herumlaborierty wird, kénnte
es rascher, als man denkt, zu dem kom-
men, was Lenin vorausgesagt has, nimlich
zum Ende des Kapitalismus, Und noch et-
was: Wenn unsere Nationalbank schon in
die Trickkiste greifen muss, dann sollte
man guten Kaufmannsprinzipien entspre-
chend dies doch woh! zu méglichst hohen
Preisen und nicht zu den gegenwirtigen
Tiefstkursen tun, Ferdinand Lips
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