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Anlédsslich dexr 30. Sitzung des IWF und der Weltbank,
welche am 5. September 1975 zu Ende ging, bezeichnete
der amerikanische Finanzminister Simon das an dieser
Tagung getroffene Abkommen liber das Gold als einen
"Durchbruch", welcher klar anzeige, dass die Rolle des

Goldes als Wiahrungsmittel weiter reduziert werde.

Kaum waren die ersten offiziellen Communiqués verhallt,
und kaum hatte man sich etwas Zeit und Mihe genommen
zu untersuchen, was in Washington wirklich passiert
war, so musste man zum Schluss kommen, dass das IWF
Goldabkommen nicht ein Durchbruch, sondern viel eher
ein entscheidender "Zusammenbruch" der Bemithungen des
Schatzamtes, die monetdre Funktion des Goldeshrerabzu-

setzen, darstellt.

Weshalb fiihlt sich denn Finanzminister Simon veranlasst,
eine derart irrefithrende Aussage zu machen? Eigentlich
.nur deshalb, weil das Treasury Department seit Jahren
einen verzweifelten Kanpf gegen das Gold fihrt und im
Begriffe ist, diesen zu verlieren, aber dies einfach nicht

zugeben kann.

Man muss verstehen, dass der amerikanische Dollar immer
noch die wichtigste Wdhrung, die USA Wirtschaft die gr&sste
der Welt ist uﬁd das Land das am h&chsten entwickelte
Finanzsystem hat. Unter dem Golddevisen~8tandardl) war

der Dollar so gut wie Gold. In den 1920er und 30er Jahren
teilte er diese Rolle mit dem £. Als das £ 1931 zusammen-
brach, wandte sich die ganze Welt zum Dollar als fiihrende
Wahrung. Nach dem 2. Weltkrieg beruhte die Wihrungsordnung
erneut auf dem sogenannten Golddevisen—~Standard, indem

neben dem Gold auch der Dollar als Wdhrungsreserve diente.

Wenn wir den Grund fir den Antagonismus dem Gold gegeniiber

untersuchen wollen, so miissen wir uns klar sein, welche



disziplinierende TFunktion dem Goldstandard eigen ist und
dass, solange eine substanticlle Goldreserve von Gesetzes
wegen als Notendeckung notwendig war, die Geld-Kredit-
manager in ihren Handlungen eingeschrédnkt waren und nicht
einfach zu Defizit~Spending und Finanzierung grossar;iger
Wohlfahrtsprogramme ibergchen konnten. Defizit-Spending
ist iibrigens nichts anderes als eine "versteckte" Beschlag-
nahmung von Reichtum. Das Gold steht diesem hinterlistigen
Vorgehen im Weg, es ist ein eigentlicher Beschitzer von
Privateigentum. Wenn einem das klar ist, f&llt . es nicht
schwer, den Antagonismus der Politiker gegen den Gold-

standard zu verstehen.

Ich werde jetzt in der Geschichte etwas zurlickblenden und
versuchen zu demonstrieren, wie die Amerikaner durch eine
vexfehlte Finanzpolitik allmihlich um ihr Gold gekommen

sind und dann, als sie immer weniger davon hatten, der

ganzen Welt glaubhaft machen wollten, Gold sei eine schlechte
Sache, ein barbarisches Relikt und von einer Preishausse
wirden ija eigentlich nur die bésen-Russen und die rassisti-
schen Stdafrikaner profitieren und nit einer Beglinstigung
derselben wlirde man das Vertrauen von Alliierten, wie der

Deutschen oder der Japaner, enttduschen.

Im Juli 1944 kamen im nordamerikanischen Bretton Woods Ver-
treter von 44 Nationen zusammen, um das neue Wdhrungssystem,
den IWF2) und die Weltbank zu grinden. Das urspriingliche

Ziel des IWF war die Errichtung eines freien Handels— und
Wéhrungssystemé gewesen, aufgebaut auf der Grundlage fester
Wechselkursverhédltnisse. Auf einen kurzen Nenner gebracht,

sah dieses in Bretton Woods entworfene Weltwdhrungssysten
folgendormassgm aus: Die amerikanische Notenbank verpflichtete
sich, Gold zu einem festen Preis von $ 35 pro Unze aufzu-

kaufen. Damit war ein starres Verhdltnis zwischen Gold und



Dollar sichergestellt. Die iibrigen, heute auf 128 ange-
wachsenen Mitglieder verpflichteten sich ihrerseits, ihre
Widhrungen durch An- und Verkdufe von Gold und von Dollars
in einem festen Verhdltnis zum Dollar zu halten. Auf- und
Abwertungen waren méglich, bedurften aber, sofern sie

10% {iberstiegen, der Bewilligung des IWF. In der Regel
sollte jedoch versucht werden, Zahlungsbilanzschwierig-
keiten durch Geldmengenbeschridnkung (Deflation) zu lUber-

winden.

Nun zur Geschichte:

1949 besassen die USA noch ca. 700 Mio. Unzen im Wert von
ca. $ 24.6 Mrd., was nahezu 70% der gesamten Goldbestidnde

der freien Welt ehtsprach.

1950 - 57 exrlitten die USA ein kumulatives Zahlungsbilanz-
defizit von $ 10.3 Mrd.. Aber die Auslinder gaben sich
zufrieden damit, ihre Dollarbestdnde zu erhthen, und nur
ca. $ 1.7 Mrd. wurden in diesen 8 Jahren in Form von Gold
zurilickverlangt, was ca. 50 Mio. Unzen entsprach (1958 -
1959 650 Mio.).

1958 - 59 - Die USA gab widhrend diesen Jahren ca. 95 Mio.
Unzen Gold ab, um ca. $ 3.3 Mrd. vom Ausland gehaltene
Dollarforderungen zurickzubezahlen. Das Zahlungsbilanz-

defizit betrug in diesen zwei Jahren $ 7.2 Mrd..

1960 - Als sich zu Beginn der 60er Jahre die amerikanische
Finanz~ und Zahlungsbilanzlage weiter verschlechterte, ver-
suchte die USA in vermehrtem Ausmass die auslidndischen
Zentralbanken davon abzuhalten, ihre Dollars in Gold einzu-
16sen. Das Zahlungsbilanzdefizit verbesserte sich auch 1960
niéht, und die Nachfrage auf dem Londoner Goldmarkt nahm

stark zu.






Mdrz 1965 - Nachdem die amerikanischen Goldholdings auf

425 Mio. Unzen dgesunken waren, entfernte der Xongress die Vor-
schrift, wonach die Federal Reserve Banken eine 25%ige
Goldreserve auf den Depositen der Mitgliedbanken halten

mussten.

1966 bis Mirz 1968 -~ Als sich 1966 die USA Zahlungsbilanz

zu verschlechtern begann und die £-Krise sich vertiefte,
begann die private Nachfrage nach Gold die Produktion zu
{ibersteigen, und die offiziellen Goldbesitzer waren
gezwungen, ithre Holdings zu reduzieren. Anlidsslich der £-Krise
von 1967 stieg die Weltnachfrage nach Gold, urd der Pool wurde
nicht nur Nettoverkiufer von Gold, sondern war gezwungen,
steigende Betridge auf den Markt zu werfen, um den Preis

in Anbetracht der zunehmenden Flucht aus dem $ und dem £ bei

$ 35 zu halten. Wihrend dieser Periode nahmen die offiziellen
Goldholdings um 85 Mio. Unzen (mehr als $ 3 Mrd.) ab.Ungefidhr
die Hdlfte dieser Abnahme erfolgte anfangs 1968. Auf dem
HBhepunkt der damaligen Krise éoll die Spekulation an einem
einzigen Wochenende allein um die 60 Mio. Unzen erworben
haben. Die Nachfrage nach Gold war somit gr&sser, als dass
die Zentralbanken abzugeben bereit waren, um den Dollar weiter-

hin zu verteidigen, und am 17.3.68 brach der Pool zZUusammen.

Der Kollaps des Goldpools bedeutete, dass viele Anleger eine
Alternative zum US$ suchten, und leitete eine neue Phase in
der Dollarkrise ein. Diese flihrte einerseits zu einer
intensiveren Kampagne von Seiten des Schatzamtes, Gold

unter den Zentralbanken zu demonetisieren und fiihrte zur
Grundung des gespaltenen Marktes ("two-tier" Markt).

Dieser stellte ein Abkommen zwischen den Zentralbanken dar,
kein Gold mehr am freien Markt zu kaufen. Der private "tier"
war der freie Marktpreis, und der offizieclle Preis lag unver-

indert bei ¢ 35.



Dieses "two-tier" Preissystem wurde ausgedacht und
eingefilhrt durch das amerikanische 8Schatzamt, welches
fortan die Zentralbank-Holdings in globalen Limiten
halten wellte und somit das aus den Minen kommende,_neu
produzierte Gold auf den freien Markt strimen liess, mit

dem Ziel, den freien Marktpreis zu driicken.

Am 18, Mirz 1968 entfernte der Kongress die 25%ige
beckungspflicht fiir die "Federal Reserve" Banknoten.
Dieser Schritt plus das Schliessen des sogenannten
Goldfensters durch Pridsident Nixon in 1971 eliminierte

die letzte Barriere gegen das weltere Inflationieren.
Solange eine substantielle Goldreserve erforderlich

war, mussten sich die Geld-Kreditmanager an diese Disziplin
halten (in der %Zwischenzeit war dexr USA Goldvorrat auf

300 Mio. Unzen gesunken).

Seit 1968 begann eine progressive Desintegration der
amerikanischen Anstrenqungen, die monetire Rolle des Goldes

zu reduzieren.

1. 1970 begann der freie Marktpreis {ber den offiziellen

Preis von $ 35 zu steigen.

2. Am 15. August 1971 schloss Nixon unter dem Druck des
Pentagons das sog. Goldfenster des Schatzamtes. Somit gab
er zu, dass Gold zu wertvoll war, um weiter damit den
kranken Dollar zu verteidigen und ausléndische Dollar-
forderungen, welche inzwischen auf ca. § 60 Mrd. ange-

wachsen waren, einzuldsen.






13. November 1973

Anlédsslich des 13. Meefings der Bi% wurde der
gespaltene Markt abgeschafft und die Linder, welche
dem Goldpool angehdrten, einigten sich darauf, den
Verkauf der offiziellen Holdings auf dem freien Markt

zu gestatten,

23. April 1974

Die Finanzminister der EWG konferierten iber Gold. Sie
kamen iiberein, Zentralbanken zu gestatten, Gold unter-
einander fiir Clearingzwecke zu marktnahen Preisen abzu-
geben {bis heute ist es, soweit bekannt, zu=keiner
derartigen Transaktion gekommen). Nicht nur waren alle
Zentralbanken nicht willens, Gold zum friheren, offiziellen
Preis von $ 42.22 zu verkaufen, sondern die Amerikaney
waren die einzigen, welche je zu Marktpreisen verkauften,
und zwar zum ersten Mal als der Preis um $ 200 lag. Dies
zeigt eindeutig, wie hoch die Zentralbanken den Wert ihrer

Goldbestinde einschédtzen.

i1l. Juni 1974

Die Gruppe der 10 beschloss, dass Gold inskiinftig 2u
“marktnahen Preisen auch bei EKrediten untereinander als

beckung hinterlegt werden kann.

31. August 1974

Zwecks Ueberwindung von schweren Zahlungsbilanzdefiziten
nahm Italien bei Deutschland einen Xredit von $ 2 Mrd. auf.
Dieser Kredit wurde gesichert durch Hinterlegung von ca.

16.5 Mio. Unzen Gold, zum Wert von ca. $ 120.

Das deulsch-italienische Kreditabkommen liess die

amerikanische Position weiter zerfallen.









Der erwdhnte Kunstgriff wurde bestimmt nicht gefunden,

weil alle Zentralbanken gegen das Gold sind, sondern

weil gie allmihlich dessen Bedeutung als monetdres

Aktivum zu realisieren beginnen und ein unndtiges Driicken

des Preises verhindert werden soll. Dies liegt bei der
angespannten Lage der Tresorerieren der einzelnen Lénder
weder in deren Interesse noch im Interesse der Entwicklungs-
linder. Ganz abgesehen davon, dass der gegenwidrtige Goldpreis
den 40 Jahre dauvernden Wihrungszerfall reflektiert und sich
das Verdikt des Marktes immer wieder durchsetzen wird. Der
Prisident der Schweizer Nationalbank hat in Jamaica gesagt,
dass die Schweiz an der Auflrechterhaltung geordneter Ver-
hiltnisse im Coldmarki interessiert seil,;, und ttass Gold seiner
Ansicht nach als Deckung fir Kredite zwischen Hoten-

banken verwendet werden soll. Portugal versucht zum Beispiel
im Moment von der EWG (wie seinerzeit Italien von Deutschland)
einen Kredit von $ 180 Mio zu erhalten, wobel es einen Teil

seines Goldes hinterlegen will.

Alles deutet also darauf hin, dass das Gold aus seiner seit
1968 dauernden Immobilisierung herauskommen und die Ent-

wicklung immer mehr in Richtung einer Remonetisierung geht.

Selbst der bekannte Goldgegner Henry Fowler, der frithere
Sekretir des Schatzambtes, hat vor einem Senatsausschuss
behauptet, die Washingtoner Beschliisse kamen eincex Re-
monetisierunyg gleich und bedeuten "einen Rilckschlag in den
Bemithungen zu einer neuen internationaleﬁ Wahrungsordnung

zu kommen". Aehnlich hat sich im November dex IWF-Chef
Duisenberg in Frankfurt gedussert. Aber auch der amerikanische
Senator Reuss hat solche Bedenken angemeldet. Ly beflrchtet,
dass die Goldvereinbarung des Interimsausschusses von Ende
August letzten Endes dazu filihre, dass das gelbe Metall wieder

einen steigenden Stellenwert im Widhrungssystem erhalte.




Dagegen dusserten flithrende Schweizer Grossbanken folgenden

Standpunkt:

"Die Kreditanstalt ist der Ansicht, dass Verkdufe von Gold
nur einen Sinn haben, wenn der Goldpreis am frelen Markt
méglicthoch hleibt. Deshalb scheinen gemdss ihr die Be-
schliisse nicht gegen das Gold zu sprechen. Zudem scheint
die Tatsache, dass eine Nation wie Frankreich ihre Gold-
reserven neu bewertet, darauf hinzuweisen, dass sle an die

Zzukunft des Goldes glaubt.”

Eine andere Schweizer Grossbank erwihnt in ihrem Bulletin

vom 3. Quartal 1975: "Abschliessend kann zu diesem Zeit-

punkt lediglich festgestellt werden, dass mit dem Washingtonex
Abkommen der Coldmarkt in einen ncuen Abschnitt seincr
Geschichte eingetreten ist, in dem wieder wie in den 50er

und 60er Jahren mit den monetiren Gremien als Marktteil-
nehmer zu rechnen sein wird. bas Abkommen kommi aber auch
einem Eingestdndnis gleich, dass die Zeit fiir ein Wdhrungs-—

system ohne Gold noch nicht reif ist.”

Damit widre eigentlich unser Thema abgeschlossen, aber Sie
werden sich fragen, was dies alles fiir den Goldprels zu
bedeuten hat. Tch kann nur wiederholen, dass bishexr alle
‘Versuche der USA, einen Anstieg des Goldpreises zu ver-
hindern, scheiterten. Es wird aber den Amerikanern zeilt-
weise, nicht zuletzt dank dem Unverstdndnis gewisser
ventralbanken sowie einer Fehlinformation des Publikums
durch die Presse, gelingen, Schlachten zu gewinnen, aber

eines scheint sicher, den Krieg werden sie verlieren.




Betrachtet man ferner jedoch die bereits bis heute be-
kannt gewordenen EBErgebnisse von Jamaica, dann erhilt
infolge der inflatorischen Konsequenz derselben der aus
dem Indianischen stammende Name der Tagungs-—-Insel (8o
viel wie: "wohlbewidssert") geradezu eine gymbolische

Bedeutung,.










Wntergrabung der 10 den Fonds-dlatulen nieder-
geleaten Spiclregeln brw. zumt Zusammenbruch
s Gold-Dollar-Standards.  Scit zwet  Jzhren
lassen die wichtigsten Jodustrictiinder der Well
don Wechselkurs threr Wihrungen  bekannthich
mehe oder weniger frei schwanken. Dor IMIT hat
dicse Wende zwar mit der Ausarbeitung von
«Richtlinien fiir dic Handhabung frei schwan-
kender Weeliselhurse» auvfzulanzen versuchty bis-
her vermochte er seine einstige Rolle als Treu-
hilnder der Wechseltkursgestoliung  jedoeh nicht
wieder zurlickzugewinnen.
Kreditmoglichleiten

Die Forderung nach festen Taritiiten bzw,
nach cinem von Restriktionen {reicn Zahlungsver-
kehr in laufender Rechnung less sich natiirlich
nicht chne gewisse fnstrumente fir den Fafl ver-
wirklichen, dass cinem Mitglicd bet der Einhal-
tung seiner Verplichiungen Probleme erwachsen
wiirden, Dicsern Zweck dicnt die Finanzhilie des
Fonds in Forrma der sogenannien Ziclungsrechie.
Jedem Mitglied wird auf Grund bestimmiter Kri-

“terien cine Quofle zugeleilt, die das Stimmrecht

Verschuldangsmoatichkeit
Land vortiberoehend i

der
cin

und  die
bestimimnt.,

Hoéhe
Geriit

in

- Zahlungsschwicrighelten, so kana ¢s beim Fonds

fir drei bis maximal funf Jahre Kredite bis zu
einer Hohe in Anspruch nchmen, welche mnor-
malerweise 12596 seiner Quote nicht ilbersieigti.

Withrend dic crsten 253% automatisch verfighar

“sind, kann der Wiahrungsfonds weitere Zichuneen

von der Erfiillung gewisser Bedingungen beriig-
tich der zu befolgenden Wirlschaftspolitik des
Kreditnehiners abliingig machen.

Diese KreditmGglichkeiten sind im  Tetzten
Fahrzehnt durch dig Schaffung ciner sogenannten
ecompensatory financing  facility» erginzt wor-
den. Sie riumt namentlich den Rohstofflindern
dic Moglichkeit cin, bis zu 50% jhrer Quote zur
Finanzicrung veriibergchender Exportausfiitle zu
zichen, dic ausserhalh fhres Eimflussces stehen.

“Etwas spiiter wurde dies auch auf Fialle ausge-

dehat, da ein Land im Rahmen internationaley
Abkommen Mittel zur Teilnnhme an Robstoff.
fagern (buffer stocks) bravchte. Zichuncen dieser
Art sind  zusammen auf 739 der jeweiligen
Quote boschrankt, gelten aber zusitzlich zu depn
normalen Verschuldungsmoglichkeiten.

Dic Mittel zur Erfiillung sciner Kreditver-
plitchtungen zweigt der Fonds aus den Quoren

Anfang der beiden niichsten Fahre, Dabel st es
bis heute geblicben, und verderhand zeichnet sich
hein neuer Anfaul ah, Im Gegepsatz zu den
ordentlichen Zivhungsméghichkeiten, welche ver-
zinst und zurickbezahlt werden milssen, erfolat
die Zutcilunz von SZR weitechend frei von
CGegenleisiungen, das heisst die cinzeinen Liinder
kinnen daviiber ungehindert verfiizen.

Schliesslich ist dem TME auch  bei den
Bemithuneen um cine Refora der internationalen
Wéhrungsordunng eine Schliisselrolle zugefalien,

Der Versuch st zwar — mann welss cs ~— i
seinem urspriinglichen Kouozept von den Ereig-
nissen - itberrolit  worden  und  letzlich  daran

gescheitert, Donnoch behillt dic Aufgabe lang-
fristig thre Giiltigkeit, und sei es auch nur, um
das Floating in dic Notwendickell internatdonaler
Fooperation cinzubeften. In organisatorischer Hin-
sicht ist der daliiy vorgesebene Zwanzigernusselnss
im verganaenen Herbst duveh Gfien Interitnsaus-
schuss der Gouverneure abgeldst worden, Gleich-
zeitiz erfoigic cine vorliiufige Dinigung liber dic
teubewertung  der Sondarzichungsrechie  sowie
deren Verzinsung, dic bereits erwithnten Richt-
linien tir das Floating sowie liber cine Reihe
anderer Frapen. Zudem hat sich der Fonds mit
der Schaffung einer besonderen Wreditfazihitit in
dic seit der Erhdhung der Ecddlpreise entstande-
nen  Finanzicrungsprobicme  cingeschaltet, So
bedeutsam dicse und andere anstehende Fragen
auch sein mogen. sie bilden einstweilen nicht
mehr als Teile cines Zusamimensctzspicls, dessen
Umrisse noch weitgchend  verschwommen  blei-
ben. ’

Sonderziiglein Schweiz

Trotz dem weltweiten Mitelicdkreis des TMEF
konnte sich dic Schweir bisher niclht zu cinent
Beitritt entschiliessen, Pies ist weniger dic Folge
arundsitzlicher Bedenken als vielmehr Ausdruck
spezieller Probieme und Vorbehalte, die jeweils
bei den  periedischen  Pritfungen  dieser Frage
scitens der zustiindigen Behdiden auftraten. Auf
cinen einfachen Nenner gebracht, cebt es wohl
darun, zwischen dor Wahrung der eigenen Unab-
hiingigheit und dem Wonsch nach Mitgestaliung
des moneliiren  Relormwerkes  eginerseits, dem
Bewusstsein: um dic Grenzen  der  eizenen
Einflussmdglichkeiten und die so oder so starke
Verbundenheit mit den internationalen Gegeben-
heiten anderserts zu wihlen.
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Die Finanzminisicrkonferenz von Kingston
hat aufl dem «lpugen Marsch» doy Wihrongs-
politik cinen neuen Movkstein gesefzt, s sind
m Jamaica cine Reibe von Beschiissen gefasst

hezichungswelse sanktionterl wordea mit dem
Zwreck, dic Staivici des Internstionalen \Wih-
rungsionds (INMTF) aul eine zeitgeindisse Dasis
zu stelon. Noch bedarf es dazu wwar der Zu-
stimmung durch die Pardamente der einzeinen
Miggliedi mder, und namentlich von scifen des
amecrikanischen Kongresses kinnien in dieser
Iapsicht }nnd‘,umnv auftanchen; dass sie den
Ratifikationsprozess indassen grundsitzlich ge-
filhrden, scheint cinstweilen wenig wahrschein-
lich.

Das Ergebnis von Jamaica isl weithernm
als wichtiger Schritt auf dom Wege zu einer
neuen \‘»’numgsominn; o peleiert worden. Das
{rifft mitnichien zu. Nach wie vor iicgt das
Projekt ciner grundlegenden und umfassenden
Neugestaltung dor jnternationalen Withrungs-
‘beziehungen, wic es 1972 in Angriff genom-
men worden war, aul Fis. Anstelle verbindli-
cher zwischenstaatlicher Richtlinien wird sich
die Wiihrungspolitik  der  einzelnen Liander
anch weiterhin an naitfosalen Prioritéiten aus-
richien, werdon wlifdllise Vercinbarungen auf
dem Eleinsten gemcinsgnen Neaner bleiben,
Sofern mit anderen Wosrten der Begrifl «Wiih-
rungsreforms zurzeit iiberhaupt am Platz s,
hat or cinen vollig anderen Sina als noch vor
wenigen Jahren.

Dic Bedeutung von Jamaica leal vielmehr
darin, dass der Inierimsansschuss sich nach
cinem Jangen und teils reichlich bomithenden
Scilvichen auf Formeln geeinigt hat, welche
das lepale Gewand der TME- Slatu cn auf das
Mass der Realitiit zurcchtschneiden. Damit
goll dem «L.eben in Siinde» ein Fnde bereitet
werden, auch wenn kaum cine Regierung
darob spiirbare Skrupsl empfunden  haben
diirfte. Nach wie vor stipulicren die geltenden
Satzungen feste Wechiselkarse, obwohl sich seit
drei Jahren niemand mehr danm hiillt. Auch
die Regeln beziiglich dev monetiiren Rolle des
Goldes basieren noch framer auf der Fiktion
eines offiziellen Preises von 42,22 § je Unze,
wihrend die Marktootiz seit ldngerer Zeit ein
Mechrfaches davon ausmacht. Solche Wider-
spriiche sind nun ausgenrerzt worden,

Fs war weniner weise Voraossicht als der
Zwang der Umstiinde -- dic normative Kralt
des Faktischen, wie es o schén heisst —,
cher dem Kompromiss des Interimeausschusses
zu Gevatter siand. Dicse normative Kraft hat
cs den Mitglicdern des  Interimsausschusses
auch crlaubt, {liber powisse Schdnhicitsfehler
juristischer Natur hinwegzuschon, Dies  trifft
namentlich auf die Neouregelung  olfizicllor
Geldtransaktionen zu, welche umuittelbar, das
haisst noch vor Abschiuss des Ratiflikations-
prozesses, in Kralt tite. Der Iinweis darauf,
. duss der entsprechende Artikel, durch die uni-
laterale Aufhcbung
tens der Vereiniplon Staaten spitestens Mitte
1971 hinfillig goworden sel, entbehrt zwar
nicht einer gesissen Baeechtigu daraus je-
doch eine Rechiferticung fiir weitere Kunst-
griffe  abzuleiton, Dbedeutet  nichis andores
als die sanktionierte Eyosion intcrnationaler
Rechisnormen  unter dem Deckmantel cines
Progmatismus von pweifedhaltem Charakter,

wel-

dor Goldhonvertibilitit sei-

stimmen  muss  dar

Fhenso nachdenklich
Umstand, dass der Interimsansschuss Akzente

cesetzt hat, die fir dic Zukunft wenig Guies
\u]h,l%ccn Ier cine betrifft die Natur des In-
ternationglen Wihrunesfonds. Durch die Ver-
cinbarungen von Brotton Woods waren be-
kanntlich zwei Tostitutionen mit verschiedencn,
wenn  auch  kemplementiven  Aufgabenberci-
chen geschaffen worden. Dic cine - die Weli-
bank und ihre Tochterpescllschalten — hatte
cindeutie  entwicklungspolitischen  Charakier,
wihrend dem Fonds die Férderung der inter-

nationalen /Avf.snwmnmbut in \‘\Qmiungs[m—
gen oblag, Dic jlingsten Beschlisse des Inte-
Ilrnq(w%:chusv weisen nun aufl eine zuschends
stirkere Uniererabung des maonetiren Pflich--
tenhefts des IME hin, Niemand wird bestrei-
ton, dass sich die meisten BEniwicklungslinder

in ciner schwierigen Lage befinden und zusiitz-
licher 1ilfe bediirfon. Kredite des Fonds sind
indessen grandskiziich kurz- bis mitlelfristiger

Natur und zor Fin anzierung w}:.'.be;g(*hem/c’r' :
Zahfungsbilanzdelizite  bestimmt;  sic  tragen
daher in der Regel gewisse Auflagen wirt
schaltlicher Art mit dcm Zicl, das ausscn-
wirlschaftiiche Gleichgewicht des  Kreditnel-
mers wieder herzustellen.  Entwicklungshilic
dagegen hat den Transfer Jangfristigen Kapi-
lals zur Varausselzung,.

Was in Jamaica Dbeschlossen, worden ist,
weist daher in die falsche Richivng. Dic
planten Goldverkiule des JWIF zugunsten der
Intwicklungslinder, dic Liboralisierung  der
Tranchenpolilif ohne Gegenfeistung und an-
dere Cl]‘t‘\\"(‘]’}Ul“‘\WO]HHLhL Frleichterungen
innerbalb des ]0:](:3 bedeaten pichis andercs
als Finanzierung von Entwickivngshilfe durch
Kreditschapfung. Die Emplingerlinder werden
dadurch der Sorge um den Ansgleich ihrer
Lrtragsbilanz mindestens teilweise enthoben —
wnd dies nicht nur kurziristic im Sinne einer
Ucherbriickungshilfc. Vorderhand ist zwar der
erlcichierle Zugang zun den Kreditfazilitiaien
des Fonds zeitlich limitiert worden, aber o3
bleibt abzuwarten, ob aus diesem Provisorium
nicht cin Daverzustand wird. Zudem haben dic
Entwicklungsliinder  bereits  heute, da  die
jingste  Quotenerhbdhung noch nicht einmal
ratifizicrt ist,. dic Forderung nach ciner weite-
ren Aufstockung angemeldet.

ge-

All dies stchi zu den wrspriinglichen Zielen
des Internationaten Withrungsfonds mchr oder
weniger offen im Widerspruch und crschwert

aul dic Dauer die Frfiillung seiner withrungs-
politischen Aufzaben. Verschicdene Linder, so
beispielsweise  die Bundesrepublik, scheinen
dicsen Konllikt erkannt und ihre Bedenkon
angemeldet zu haben. Dass sie sich nicht
durchzusctzen vermociten, geht zum Tl auf
das wachsende politische Gowicht der Dritten
Welt zuriick, Die Fantwicklungslinder fanden
zudem Unterstiitzung bei jenen  Industricna-

tionen, dcn-cn — wie Grossbritannien oder
Tiatien — die Last binnenwictschaltlicher Sta-
bttt <s1mhm"n ebenfally 2o schwer zsL

Und sehlicsslich spieht der Umstand mit, das
anch dic kapitaliriftigsten unter den ],nun—
strichindern zuschends Mihe habon, thre Bat-
wicklungsbeifriige aus Elat-hivcin zu finun-
zicren,




Noch ein zweiter Punkt bedar! der Frwih-

nung, Seit Jahren pehdrt es zu don primiven

Anhiegen  auf dem  wihrungspolitiscchen  Re-
formkalender, die {nrernationale  Liguiditils-
versorgung in den Grifl zu  bekommen: die
Prolagonisten der Sondorzichungsrochie (SZR)
berufen sich  ebenso  auf  dicses  Postulat
wic dis Verfechier ciner Demonclisicrung des
Goldes, Die jitngsien BeschHisse des Interims-
ausschusses haben zur Folge, dass sich die
internationale Tiguiditis binnen Fahresirist um
rmd 6 bis & Min, SZR erhohen wird, Wenn
diese Summe das Ergebnis sorpfiiltiger Ligui-
ditiitsanalysen wire oder wenn moan dicsem
Aspekt wenigstens Rechnung gotragen  hiitte,
so kénpie man damit nicht hadern. Solche
Ucberlegungen sind jedoch, wenn sic tiber-
haupt angestellt wurden, nicht bis an die
Oclfentiichlkeit gedrungen. Es steht dsher zu
befiirchien, dass dic globale Liguiditiisversor-
gung wrzeit nicht zu jencn Kriterien gehirt,
an denen dic Wihrongsbehdrden thre Ent-
scheide massen,

Mit dem Abschluss der Konfercnz von Ja-
maica tritt auf der monetiren Bithne erstimals
seit viclen Jahren elue Pouse cin. In Ermange-
tung spruchreifer Traktanden bat man darauf
verzichtet, vor der miichsten Jahresversamm-
lung von Weltbank und Withrangsfonds in
Mantly cinen welteren Termin anzibaraumen.
Nicht, dass es an Problemen fehlen wiirde,
aber es scheint sinnlos, Traklanden in Angriff
zu nehmen, deren Verwirklichung cinstweilen
illusorisch wire, Die internationale Wihrungs-
politik ist in den letzien Jahren zoschends zum
Spielball von Ereignissen ausserhalb des mone-
taren Dereichs geworden. Dadureh haben auch
die Ziclsetzungen an Profil verloren. Dic Be-
sinnungspause gibl Gelegenheit, den Weg zu
itberdenken und die Vorausseizungen zu schaf-
fen, damit wenigstens der niichste Versuch zur
Frarbeitung neuer monetirer Ordnungsprinzi-
pien Frijchie triipt. bp.
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